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กองทุนรวม  
กองทรัพยสินที่จัดตั้งและบริหารโดยบริษทัหลักทรัพยจดัการกองทุนรวมหรือเรียกยอ ๆ วา " บลจ." 
มีวัตถุประสงคที่จะนําเงนิทีไ่ดจากการจําหนายหนวยลงทุนแกผูลงทนุไปลงทุนในหลักทรัพย
ประเภทตาง ๆ ที่ใหผลตอบแทนและมีความเสี่ยงในการลงทุนแตกตางกันไป อาทิเชน ลงทุนในหุน
ทุนที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตราสารทางการเงินประเภทตาง ๆ เปนตน 
เพื่อใหผูลงทุนไดรับผลตอบแทนในรูปเงินปนผลหรือกําไรจากการขายหนวยลงทุน  
 
กองทุนรวมประเภทไมรับซื้อคืนหนวยลงทุน (กองทุนปด)  
กองทุนรวมที่ บลจ. จะไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนจนกวาจะครบกําหนดอายุกองทุนรวม เชน 5 ป 7 
ป เปนตน โดย บลจ. จะเสนอขายหนวยลงทุนเพียงครั้งเดยีวตอนเริ่มตนโครงการ ทําใหหนวยลงทุน
ของกองทุนรวมประเภทนี้มีจาํนวนทีแ่นนอนและเพื่อเปนการเพิ่มสภาพคลองใหแกผูลงทุน บลจ. 
มักนําหนวยลงทุนไปจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเพือ่ใหผูถือหนวยลงทุนสามารถซื้อขายหนวย
ลงทุนได โดยผานบริษัทนายหนาคาหลักทรัพยในราคาตลาด ซ่ึงอาจจะต่ํากวา หรือสูงกวามูลคาที่
แทจริงของหนวยลงทนุนั้น ๆ  
 
กองทุนรวมประเภทรับซื้อคืนหนวยลงทุน (กองทุนเปด)  
กองทุนรวมที่ บลจ. ขายหนวยลงทุนและรบัซื้อคืนหนวยลงทุนตามระยะเวลาที่กาํหนดไวใน
โครงการ เชน เปดทําการซื้อขายเดือนละครั้ง สัปดาหละครั้ง หรือทุกวนัทําการ ในราคาซื้อขาย
หนวยลงทุนทีค่ํานวณจากราคาตลาดของหลักทรัพยที่กองทุนรวมลงทนุอยู  
 
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย  
กองทุนรวมที่ บลจ. จัดตั้งขึน้โดยมวีัตถุประสงคหลักเพือ่นําเงินที่ไดจากการจําหนายหนวยลงทนุ
ใหแกผูลงทุนทั่วไป เพื่อไปซื้อหรือเชาอสังหาริมทรัพยและจัดหาผลประโยชนจากอสงัหาริมทรัพย
ดังกลาว  
 
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเพื่อแกไขปญหาในระบบสถาบันการเงนิ (กอง 2)  
กองทุนรวมที่ บลจ. จัดตั้งขึน้เพื่อจําหนายหนวยลงทุนแกผูลงทุนสถาบัน โดยมวีัตถุประสงคหลัก 
ในการนําเงินที่ไดจากการจาํหนายหนวยลงทุนไปซื้อหรือเชาอสังหาริมทรัพย หรือลงทุนในสิทธิ



เรียกรองที่เกดิจากการประกอบธุรกิจของสถาบันการเงินที่มีอสังหาริมทรัพยเปนหลักประกัน และ
จัดหาผลประโยชนจากอสังหาริมทรัพยหรือสิทธิเรียกรองดังกลาว  
 
กองทุนรวมเพื่อแกไขปญหาในระบบสถาบนัการเงิน (กอง 3) 
กองทุนรวมที่ บลจ. จัดตั้งขึน้เพื่อจําหนายหนวยลงทุนแกผูลงทุนสถาบัน โดยมวีัตถุประสงคหลัก
ในการนําเงินที่ไดจากการจาํหนายหนวยลงทุนในทรัพยสินหรือสิทธิเรียกรองที่เกดิจากการ
ประกอบธุรกจิของสถาบันการเงิน ไมวาจะมีหลักประกันหรือไมก็ตาม ทั้งนี้เพื่อแกไขปญหาใน
ระบบสถาบันการเงิน  
 
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและสิทธิเรียกรอง (กอง 4)  
กองทุนรวมที่ บลจ. จัดตั้งขึน้เพื่อจําหนายหนวยลงทุนแกผูลงทุนสถาบันโดยมวีัตถุประสงคหลักใน
การนําเงินที่ไดรับจากการจาํหนายหนวยลงทุนไปซื้อหรือเชาอสังหาริมทรัพย และจดัหาประโยชน
จากอสังหาริมทรัพยดังกลาว หรือลงทุนในสิทธิเรียกรองหรือในทรัพยสินอื่นเพื่อแกไขปญหาใน
ระบบสถาบันการเงิน  
 
กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น (short-term fixed income fund)  
กองทุนรวมทีม่ีการลงทุนในหรือมีไวเฉพาะตราสารแหงหนี้ เงินฝากหรือหลักทรัพยหรือทรัพยสิน
อ่ืน หรือการหาดอกผล โดยวิธีอ่ืนตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดหรอืใหความ
เห็นชอบโดยมีวัตถุประสงคที่จะดํารงพอรตโฟลิโอดูเรชันของกองทนุรวมในขณะใดขณะหนึ่งไม
เกิน 1 ป 
 
กองทนุรวมเพื่อการเล้ียงชีพ (retirement mutual fund หรือ RMF)  
กองทุนรวมทีจ่ัดตั้งขึ้นโดยมวีัตถุประสงคในการสงเสริมการออมระยะยาวเพื่อการการเลี้ยงชีพของ
ผูถือหนวยลงทุน โดยผูถือหนวยลงทนุสามารถนําเงินที่จายเขากองทนุรวมไปหักคาลดหยอนในการ
คํานวณภาษีเงนิไดตามจาํนวนที่กรมสรรพากรกําหนด 
 
กองทุนรวมตราสารแหงทุน (equity fund)  
กองทุนรวมทีม่ีวัตถุประสงคที่จะลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารแหงทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไม
นอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม ซ่ึงตราสารแหงทุนหมายความถึงหุน
สามัญของบริษัทตาง ๆ หุนของบริษัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ
ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน เปนตน 
 
 



กองทุนรวมตราสารแหงหนี ้(general fixed income fund)  
กองทุนรวมทีน่ําเงินไปลงทนุในตราสารแหงหนี้ เชน พนัธบัตร ตั๋วเงนิคลัง บัตรเงินฝาก ตั๋วสัญญา
ใชเงิน ตัว๋แลกเงิน หุนกู เปนตน โดยจะไมลงทุนในหุนหรือใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 
 
กองทุนรวมผสม (balanced fund)  
กองทุนรวมทีม่ีวัตถุประสงคที่จะดํารงอัตราสวนการลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารแหงทุนในขณะ
ใดขณะหนึ่ง ไมเกินรอยละ 65 และไมนอยกวารอยละ 35 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน
รวม ดังนั้น กองทุนรวมผสมจะลงทุนทั้งในตราสารแหงทุนและตราสารแหงหนี้  
 
กองทุนรวมเฉพาะเจาะจง  
กองทุนรวมทีม่ีวัตถุประสงคการลงทุนประเภทตาง ๆ เชน กองทุนรวมตราสารแหงทุน กองทุนรวม
ตราสารแหงหนี้ หรือกองทนุรวมผสม แตมีการกระจายการลงทุนนอยกวากองทุนรวมทั่วไป  
เนื่องจากจะไมดํารงอัตราสวนการลงทุนตามที่สํานักงานประกาศกําหนด  ดังนัน้ผูลงทุนควรศึกษา
นโยบายการลงทุนกอนตดัสินใจลงทุน 
 
กองทุนรวมท่ีมีทุนมาจากตางประเทศ  
กองทุนรวมที่เสนอขายหนวยลงทุนทั้งหมดแกบุคคลซึ่งไมมีภูมิลําเนาในประเทศไทย และรับชําระ
เงินคาหนวยลงทุนดวยเงินทีน่ําเขามาจากตางประเทศ  
 
การสับเปล่ียนหนวยลงทุน  
การขายคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวมหนึง่เพื่อซ้ือหนวยลงทุนของอีกกองทุนรวมหนึ่งที่อยูภายใต
บริษัทจัดการเดียวกัน ในการสับเปลี่ยนหนวยลงทนุอาจไมตองเสียคาธรรมเนียมหรือเสีย
คาธรรมเนียมในอัตราที่ถูกกวาการขายคนืหนวยลงทุน  
 
การซื้อขายรายใหญ (big lot)  
การซื้อขายหลักทรัพยใดหลักทรัพยหนึ่ง (อาจเปนหุนหรือตราสารหนี้ก็ได) จํานวนเดียวโดยไม
แบงยอย และมีปริมาณหรือมูลคาการซื้อขายเทากับ หรือสูงกวาปริมาณหรือมูลคาที่ตลาด
หลักทรัพยกําหนด ปจจุบันตลาดหลักทรพัยกําหนดวา การซื้อขายคราวละตั้งแต 1 ลานหุน หรือ
มูลคา 3 ลานบาทขึ้นไป ถือเปนการซื้อขายรายใหญ (big lot) ตลาดหลักทรัพยจดั big-lot 
board (กระดานซื้อขายรายใหญ) ไวรองรับการซื้อขายเชนนี้  
 
 
 



การชําระราคาและสงมอบหลักทรัพย (clearing and settlement) 
กระบวนการทีบ่ริษัทสมาชิกผูซ้ือชําระราคาหลักทรัพยและรับมอบหลักทรัพยที่ซ้ือจากบริษัทศูนย
รับฝากหลักทรัพย และบรษิทัสมาชิกศูนยรับฝากหลักทรัพย ซ่ึงตองกระทําในวันทําการที่ 3 
ภายหลังวันตกลงซื้อขายหลักทรัพย การชําระราคาและสงมอบหลักทรัพยดังกลาวกระทํากันโดยใช
ยอดสุทธิซ้ือและยอดสุทธิขายของแตละบริษัทสมาชิก 
 
การเพิกถอนหลักทรัพยจดทะเบียน (delisting) 
การที่ตลาดหลกัทรัพยถอนสภาพการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนของหลกัทรัพยใด ๆ หลักทรัพยจด
ทะเบียนที่ถูกเพิกถอนแลว จะไมไดรับอนญุาตใหมีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยตอไป ในการเพกิ
ถอนหลักทรัพยนั้นอาจเปนเพราะบริษัทผูออกหลักทรัพยดังกลาวขอถอนหลักทรัพยของตนออก
จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนโดยสมคัรใจ (ทั้งนี้ตองไดรับความเห็นชอบจากทีป่ระชุมผูถือหุน
ดวยคะแนนเสยีงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนหุนที่ออกจําหนายทั้งหมด และตองไมมีผูถือหุน
คัดคานการของเพิกถอนเกนิกวา 10% ของจํานวนหุนที่ออกจําหนายทั้งหมด) หรือตลาด
หลักทรัพยส่ังใหเพกิถอนหลักทรัพยจดทะเบียนเมื่อพบวาบริษัทผูออกหลักทรัพยดงักลาว ได
กระทําผิดขอตกลงการจดทะเบียนหลักทรัพย (listing agreement) อยางรายแรง หรือใน
กรณีที่ฐานะการเงินและผลการดําเนนิงานของบริษัทผูออกหลักทรัพยตกต่ําลง จนอาจกอใหเกิด
ผลเสียตอผูลงทุน 
สําหรับกรณีทีบ่ริษัทจดทะเบียนมีปญหาดานฐานะการเงนิหรือผลการดําเนินงาน ตลาดหลักทรัพย
จะไมเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทดังกลาวโดยทนัที แตจะจดัใหหลักทรัพยดังกลาวเขาอยูในกลุม
หลักทรัพยที่เขาขายอาจถูกเพิกถอน และประกาศใหผูลงทุนไดทราบทั่วกัน ซ่ึงบริษทัผูออก
หลักทรัพยจะตองจัดทําแผนปรับปรุงแกไข เพื่อขอความเห็นชอบจากทีป่ระชุมผูถือหุนกอนเสนอ
ตอตลาดหลักทรัพย เพื่อเปดเผยขอมูล หากบริษัทสามารถแกไขปญหาไดตามแผน หลักทรัพยของ
บริษัทดังกลาวก็จะพนจากการเขาขายอาจถูกเพิกถอน แตถาบริษัทไมอาจแกไขไดตามแผนและ
ตลาดหลักทรพัยเหน็วาจะกอใหเกดิความเสียหายรายแรง ตลาดหลักทรัพยจะเพิกถอนหลักทรัพย
ดังกลาว 
 
การตรวจสอบวิเคราะหสถานะ (due diligence) 
การตรวจสอบและประเมนิทรัพยสินตลอดจนหนี้สินของบริษัทวามีมูลคาถูกตองครบถวนตามบัญชี
และมีอยูจริง ซ่ึงในการตรวจสอบและประเมินมูลคาดังกลาว ผูกระทําไดใชความระมัดระวังเยีย่งผู
ประกอบวิชาชีพอยางเพยีงพอวิธีการนี้มกัจะใชในกรณีซ้ือขายหรือเลิกกิจการ 
 
 



กระดานตางประเทศ (foreign board) 
เปนสวนของระบบซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ASSET) ที่ใชรองรับการซื้อ
ขายหลักทรัพยระหวางผูลงทุนชาวตางประเทศดวยกัน ทั้งนี้หลักทรัพยที่มาขายผานกระดาน
ตางประเทศจะตองเปนหลักทรัพยที่มีช่ือชาวตางประเทศเปนเจาของ การที่ตลาดหลักทรัพยจัดใหมี 
foreign board ขึ้นมา เนื่องจากหลักทรัพยของบางบริษัทไดมีชาวตางประเทศเขาลงทุนถือ
ครองจนครบตามเกณฑระดบัที่ใหชาวตางชาติถือครองแลว แตกย็ังมีผูลงทุนชาวตางชาติตองการ
ลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวอยูอีก เมื่อส่ังซื้อผานกระดานหลัก (main board) แลวก็จะ
ประสบปญหาไมอาจโอนรับหุนไดเพราะจะทําใหสัดสวนการถือครองหุนของชาวตางชาติเกินจาก
เกณฑที่จํากดัไว ดังนั้นเพื่อเปนการอํานวยความสะดวกแกผูลงทุนชาวตางประเทศตลาดหลักทรัพย
จึงจัดใหมี foreign board ขึ้นมา เพื่อใหชาวตางประเทศผูซ้ือมั่นใจวาจะสามารถรับโอนหุน
เปนของตนได เพราะเปนการรับโอนจากชาวตางประเทศดวยกัน ไมมีผลใหเกดิการเปลี่ยนแปลงใน
สัดสวนการถอืครองหุนของชาวตางประเทศรวมแตประการใด วิธีซ้ือขายผานกระดานตางประเทศ
กระทําได 2 วธีิ คือ วิธี automatching และวิธี put thorugh แลวแตจะเลือกตามความ
เหมาะสม การซื้อขายบนกระดานตางประเทศนี้ไมวาจะใชวิธีซ้ือขายแบบใด ระดับราคาซื้อขายจะ
เปนเทาใดก็ได ไมมีขอจํากัดเรื่อง floor price กับ ceiling price 
 
การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน (fundamental analysis)  
เปนวิธีการวิเคราะหหลักทรพัยแบบหนึ่ง การวิเคราะหปจจัยพืน้ฐานมุงจะประเมินมูลคาของ
หลักทรัพยในปจจุบัน โดยพิจารณาถึงผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับและราคาหลักทรพัยที่คาดวาจะ
ขายไดในอนาคต ผลจากการวิเคราะหนี้จะใชเปนเกณฑตดัสินใจคือ จะซื้อหลักทรัพยนั้นหากพบวา
ราคาตลาดของหลักทรัพยดงักลาวต่ํากวามูลคาตามพื้นฐานที่คํานวณได และจะขายหลักทรัพยนัน้
หากพบวาราคาตลาดของหลักทรัพยดังกลาวสูงกวามูลคาตามพื้นฐาน ในการวิเคราะหปจจยัพื้นฐาน
จะวิเคราะหถึงภาวะเศรษฐกจิ ภาวะการเมอืง ภาวะอุตสาหกรรมที่เกีย่วของ และผลการดําเนินงาน 
รวมทั้งฐานะทางเงินของบริษัทผูออกหุน วิธีวิเคราะหปจจัยพืน้ฐานจะแตกตางจากการวิเคราะหทาง
เทคนิค (technical analysis) ซ่ึงมุงวิเคราะหลักษณะการเคลือ่นไหวของราคาหลักทรัพย 
และปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยเปนสําคญั เพื่อคาดหมายแนวโนมของราคาหลักทรัพย 
 
กรรมการอิสระ (independent director) 
กรรมการบริษัทจดทะเบียนที่มีความเปนอสิระจากผูถือหุนใหญหรือกลุมของผูถือหุนใหญและ
ผูบริหารของบริษัทนั้น กรรมการอสิระตองมีคุณสมบัติครบถวนตามที่ตลาดหลักทรัพยกําหนด 
กลาวคือ ถือหุนในบริษัทจดทะเบียนดังกลาวไมเกิน 0.05% ตองไมเปนกรรมการที่เปนผูบริหาร 
ไมเปนลูกจางหรือพนักงาน หรือที่ปรึกษาที่ไดรับผลตอบแทนประจําจากบริษัท สามารถดูแล



ประโยชนของผูถือหุนทุกรายใหเทาเทียมกนั สามารถดูแลไมใหเกดิความขัดแยงทางผลประโยชน
ระหวางบรษิัทจดทะเบียนกับผูบริหาร ผูถือหุนใหญ หรือบริษัทที่เกี่ยวของ ตลาดหลักทรัพย
กําหนดใหบริษัทจดทะเบียนแตละแหงตองมีกรรมการอิสระไมนอยกวา 2 คน independent 
director อาจเรียกอกีชื่อหนึ่งวา outside director (กรรมการจากภายนอก) 
 
การซื้อขายหลักทรัพยโดยบคุคลภายใน (insider trading) 
การที่บุคคลภายในทราบขอมูลภายในของบริษัทที่ยังไมไดมีการเผยแพรสูสาธารณชน และใช
ขอมูลนั้นเพื่อประโยชนในการซื้อขายหลักทรัพย พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
พ.ศ.2535 ไดมีขอกําหนดหามมิใหบุคคลภายในใชขอมูลภายในเพื่อประโยชนในการซื้อขาย
หลักทรัพยและกําหนดโทษไวดวย 
 
กระดานหลัก (main board)  
เปนสวนสําคญัที่สุดของระบบ ASSET ซ่ึงเปนระบบซื้อขายในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศ
ไทย สวนทีเ่ปน main board นี้เปนสวนที่ใชสําหรับการซื้อขายหลักทรัพยจํานวนทีเ่ปนหนวย
ซ้ือขาย (board lot) คือ ปริมาณหุนทีส่ั่งซ้ือหรือส่ังขายจะตองเปน 1 board lot (1 หนวย
ซ้ือขาย) หรือมากกวาโดยเปนจํานวนที่เปนทวีคูณของ 1 board lot เชน 2 , 3, 4…….. 
board lots เปนตน 
การซื้อขายหลักทรัพยบน main board ของระบบ ASSET ใชวิธี automatching 
(วิธีซ้ือขายแบบจับคูอัตโนมัติ) ใหเกิดการซื้อขาย นอกจากนี้การเปลี่ยนแปลงของราคาซื้อขายบน 
main board จะตองเปนไปตามขอบังคับเรื่อง price spread (ชวงราคา) รวมถึง
ขอกําหนดเรื่อง ceiling price และ floor price ดวย 
 
การปนหุน (manipulation) 
การซื้อขายหลักทรัพยใด ๆ โดยบุคคลหรือกลุมบุคคลเพื่อสรางสภาพการซื้อขายใหผิดไปจากภาวะ
ที่เปนจริงโดยเจตนาใหผูอ่ืนซื้อหรือขายหลักทรัพยดวยความเขาใจผดิ       การกระทาํดังกลาวนี้ถือ
เปนความผิดตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงมีบทกําหนดโทษ
ไวดวย 
 
การควบกิจการ (merger) 
การที่บริษัทตัง้แต 2 บริษัทขึ้นไป รวมกจิการเขาดวยกนั โดยผลของการรวมอาจเกิดเปนบริษัทใหม 
หรือคงเหลือเปนบริษัทใดบริษัทหนึ่งเพียงบริษัทเดียวกไ็ด 
 



การชําระคาซือ้ขายแบบยอดสุทธิ (net settlement) 
การชําระราคาหลักทรัพยในลักษณะที่บริษทัหลักทรัพยนาํคาซ้ือและคาขายหลักทรัพยตัวเดียวกนั
ในวนัเดยีวกันของผูลงทุนรายเดยีวกันมาหกัลบกันเพื่อหายอดสุทธิ และเมื่อถึงวันที่ 3 ซ่ึงเปนวัน
ชําระบัญชีซ้ือขายหุน ผูลงทนุก็เพยีงแตชําระเงินสวนตางที่มูลคาซ้ือมากกวามูลคาขายเทานั้น หาก
มูลคาขายมากกวามูลคาซ้ือผูลงทุนก็ไดรับเงินในสวนตางสุทธิดังกลาวจากบริษัทหลักทรัพย การ
ชําระคาซ้ือขายแบบยอดสุทธิชวยใหผูลงทุนไมตองชําระเงินเต็มจํานวนยอดที่ซ้ือทุกครั้ง ทําใหผู
ลงทุนมีสภาพคลองมากขึ้น 
 
การขายหุนแบบเจาะจง (private placement) 
การที่บริษัทออกหุนขายใหแกผูซ้ือรายหนึ่งหรือกลุมหนึ่งโดยเจาะจงโดยที่ผูซ้ือรับซื้อไวเพื่อลงทนุ 
มิใชรับซ้ือมาเพื่อนําออกจดัจําหนาย  การออกหุนขายแบบ private placement บริษัทผูออก
หุนไมตองจดัทําขอมูลใหสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. พิจารณา แตวิธี private 
placement จะตองเขาเกณฑเงื่อนไขทีก่ําหนดโดย ก.ล.ต. 
 
การแปรรูปรัฐวิสาหกิจ (privatization) 
การลดสัดสวนหุนที่ทางการถือครองอยูในรัฐวิสาหกิจ โดยนําหุนออกขายแกภาคเอกชน (อาจจะ
ขายแกผูประกอบการเอกชนที่มีความสามารถในธุรกิจของรัฐวิสาหกจินัน้ หรือโดยการกระจายขาย
ใหประชาชนทั่วไป) เพื่อใหเอกชนมีสิทธิในการควบคุมและบริหารมากขึ้น การดําเนนิงานจะไดมี
ประสิทธิภาพและมีความคลองตัวเทียบไดกับบริษัทเอกชน 
 
การเสนอขายหลักทรัพยแกประชาชน (public offering) 
การที่บริษัทนาํหลักทรัพยของตนออกเสนอขายแกประชาชนทั่วไป จุดประสงคเพื่อระดมเงนิทุนไป
ขยายกจิการและเพื่อกระจายการถือครองหลักทรัพยใหประชาชนทั่วไป การเสนอขายหลักทรัพยแก
ประชาชนจะตองกระทําผานบริษัทหลักทรพัยที่รับเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพย 
(underwriters) จะตองไดรับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. และตองจดัทําหนังสือช้ีชวนตาม
หลักเกณฑที่กาํหนดไว 
   
 ค  
 
คาธรรมเนียมการขาย (หรือคาธรรมเนียมการซื้อหนวยลงทุน) 
คาธรรมเนียมที่จะบวกเขาไปในมูลคาหนวยลงทุนที่ผูซ้ือหนวยลงทุนตองจายเปนคาซ้ือหนวยลงทุน
โดยหากมีการคิดคาธรรมนี้ จะมีการระบุไวในหนังสือช้ีชวน  
 



คาธรรมเนียมการรับซื้อคืน (หรือคาธรรมเนียมการขายคนืหนวยลงทุน) 
คาธรรมเนียมที่หักจากผูถือหนวยลงทุน เมื่อผูถือหนวยลงทุนขายคืนหนวยลงทุนทาํใหเงินที่จะ
ไดรับนอยกวามูลคาหนวยลงทุน ณ วันที่ขายนั้นโดยหากมีการคิดคาธรรมเนียมนีจ้ะมกีารระบุไวใน
หนังสือช้ีชวน  
 
คาธรรมเนียมการจัดการ 
คาธรรมเนียมที่ บลจ. คิดจากกองทุนรวมสําหรับการทําหนาที่บริหารกองทุนรวม โดยคาธรรมเนยีม
นี้จะระบุไวในหนังสือช้ีชวน  
 
ความเสี่ยงเกี่ยวกับความนาเชื่อถือ (credit risk)  
ความเสี่ยงที่เกดิจากการที่ผูออกตราสารหนีไ้มสามารถจายคืนเงินตน และดอกเบีย้ ถาเปนพันธบัตร
ของรัฐบาลจะไมมีความเสี่ยงประเภทนี้  
 
ความเสี่ยงจากตลาด (market risk)  
ความเสี่ยงที่เกดิจากการที่เกดิจากราคา หรือผลตอบแทนปรับตัวขึ้นลง เนื่องจากความผันผวนของ
คาเงิน อัตราดอกเบี้ย การเมอืง เปนตน แตความเสี่ยงนี้สามารถลดลงได ถามกีารกระจายการลงทุน
ในหลักทรัพยหลาย ๆ ตัว  
 
ความเสี่ยงจากสภาพคลอง (liquidity risk)  
ความเสี่ยงที่เกดิจากการที่นักลงทุนตองการขายตราสาร แตขายไมได หรือขายไดแตไมไดราคา
ตามที่กําหนดไว  
 
ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย (interest rate risk)  
ความเสี่ยงจากการที่อัตราดอกเบี้ยในตลาดมีการปรับตัวผันผวนอันเปนผลมาจากปจจยัตาง ๆ  ซ่ึงมี
ผลใหราคาตราสารหนี้ปรับตัวผันผวนดวย    
 
เครื่องหมายเอน็พี (NP) 
เครื่องหมายนีย้อมาจาก Notice Pending ตลาดหลักทรัพยตดิเครื่องหมายนีท้ี่หลักทรัพยเพื่อ
แสดงใหผูลงทุนทราบวา ณ เวลาขณะนั้นตลาดหลักทรพัยกําลังรอคําชี้แจงหรือรายงานขอมูล
เพิ่มเติมจากบริษัทผูออกหลักทรัพยดังกลาว หรือกําลังรอการเปดเผยงบการเงินหรือรายงานอื่นใดที่
บริษัทผูออกหลักทรัพยดังกลาวจะตองรายงานตามเวลาทีต่ลาดหลักทรพัยกําหนด  
เครื่องหมายเอน็อาร (NR) 



เครื่องหมายนีย้อมาจาก notice received ตลาดหลักทรัพยจะตดิ NR ไวบนหลักทรัพยที่
เพิ่งถูกถอนเครื่องหมาย NP เพื่อแจงใหผูลงทุนทราบวาตลาดหลักทรัพยไดรับแจงขอมูลขาวสาร
หรือรายงาน หรือคําชี้แจงจากบริษัทผูออกหลักทรัพยดงักลาวอยางพอเพียงและไดทําการเผยแพร
เพื่อใหทราบทัว่กันแลว  
 
คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย (The Securities and Exchange 
Commission: SEC) 
คณะกรรมการที่แตงตั้งขึ้นตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 มีหนาที่วาง
นโยบายสงเสริมและพัฒนา ตลอดจนกํากบัดูแลธุรกิจหลักทรัพยทั้งในตลาดแรกและตลาดรอง เชน 
ตลาดหลักทรพัย ศูนยซ้ือขายหลักทรัพย ธุรกิจ หรือองคกรที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพยการออก
หลักทรัพยจําหนายของบรษิัทตาง ๆ การเขาถือครองหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ (takeover) 
รวมถึงการปองกันการกระทาํอันไมเปนธรรมเกี่ยวกับการซื้อขายหลักทรัพย คณะกรรมการนี้มีช่ือ
เรียกสั้น ๆ วา SEC หรือ ก.ล.ต 
 
เครื่องหมายดีเอส (DS) 
เครื่องหมายนีย้อมาจาก designated securities ตลาดหลักทรพัยจะติด DS ไวบน
หลักทรัพย เพือ่ใหผูลงทุนทราบวาหลักทรพัยนั้นมภีาวะซ้ือขายผิดไปจากสภาพปกติในดานราคา
และ /หรือดานปริมาณซื้อขายโดยทีย่ังไมทราบเหตุผล และตลาดหลักทรัพยกําลังตรวจสอบการซื้อ
ขายหลักทรัพยดังกลาวในการซื้อขายหลักทรัพยที่ติดเครือ่งหมาย DS ตลาดหลักทรพัยกําหนดขอ
ปฏิบัติวา ผูซ้ือจะตองใชเงินสดชําระคาหุนทันที และผูขายจะตองสงมอบใบหุนทนัทีเชนเดยีวกนั 
บริษัทสมาชิกตองงดซื้อขายหุนที่ติดเครื่องหมาย DS เพื่อบัญชีตนเองและจะตองรายงานรายชื่อผู
ซ้ือขายหลักทรัพยนั้น ๆ ใหตลาดหลักทรพัยภายในเที่ยงวันของวนัทําการถัดไป 
   
 ซ  
เซอรกิตเบรกเกอร (circuit breaker)  
เปนมาตรการที่ตลาดหลักทรัพยนํามาใชหยุดการซื้อขายหลักทรัพยช่ัวคราวในยามทีก่ารซื้อขาย
โดยรวมในตลาดหลักทรัพยเกิดตกต่ําลงอยางมากมายผิดปกติ ทั้งนี้เพื่อใหผูลงทุนโดยทั่วไปไดมี
เวลาตรวจสอบขอมูลและขาวสารตาง ๆ ระยะหนึ่งกอนที่จะเปดใหทําการซื้อขายหลักทรัพยได
ตอไป  ในปจจุบันนี้ระบบ circuit breaker ของตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยกําหนดวา 
หากระดับ SET Index ลดต่ําลงเทากบัหรือเกินกวา 10% จากจดุปดของวนักอน ตลาด
หลักทรัพยจะหยุดพักการซือ้ขาย 30 นาที เมื่อเปดซื้อขายใหมแลวหาก SET Index ลดต่ําลง
อีก จนมีระดับที่ลดลงเทากับหรือเกินกวา 20% จากจดุปดของวันกอน ตลาดหลักทรัพยจะหยดุ



พักการซื้อขายอีก 1 ช่ัวโมง แลวเปดใหซ้ือขายตอจนสิ้นวัน ในการหยดุพักการซื้อขายกรณใีดกรณี
หนึ่งขางตน ถาระยะเวลาในรอบการซื้อขายนั้นเหลือไมถึง 30 นาทีหรือ 1 ช่ัวโมงแลวแตกรณี จะ
พักการซื้อขายเพียงระยะเวลาที่เหลือในรอบดังกลาวเทานั้น แลวเปดซือ้ขายรอบใหมตามปกติตอไป  
 
  
   
 ด  
ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย (SET Index) 
ดัชนีราคาหุนประเภทที่คํานวณถัวเฉลี่ยราคาหุนสามัญแบบถวงน้ําหนกัดวยจํานวนหุนจดทะเบยีน 
เปนดัชนีที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยคํานวณขึ้น โดยใชหุนสามัญจดทะเบยีนทุกตัวในตลาด
หลักทรัพยในการคํานวณสูตรการคํานวณเปนดังนี ้
 
SET Index = คาเฉลี่ย (ถวงน้ําหนัก) ของราคาหุนสามัญทุกตัวในตลาดหลักทรพัย ณ วัน
ปจจุบัน x 100 / คาเฉลี่ย (ถวงน้ําหนัก) ของราคาหุนสามัญทุกตัวขางตน ณ 30 เม.ย. 2518 
 
= มูลคาตลาดโดยรวมของหุนสามัญจดทะเบียนทกุตัว ณ วันปจจุบัน x 100 / มูลคาตลาด
โดยรวมของหุนสามัญขางตน ณ 30 เม.ย.2518 
 
ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยแสดงมลูคาเฉลี่ยของหุนสามัญทั้งหมดในตลาด
หลักทรัพย ณ วันปจจุบัน เทยีบกับมูลคาเฉลี่ยของหุนดังกลาว ณ วันฐาน คาเปลี่ยนแปลงของดัชนีนี้
จึงแสดงถึงระดับการเปลี่ยนแปลงของมูลคาหุนสามัญทั้งหมดในตลาดหลักทรัพยดวย 
 
ดัชนีเซท 50 (SET 50 Index) 
เปนดัชนีราคาหุนที่ตลาดหลกัทรัพยจดัทําขึ้นอีกตัวหนึ่ง เพื่อใชแสดงระดับและความเคลื่อนไหว
ของราคาหุนสามัญ 50 ตัวทีม่ีมูลคาตลาดสูงและการซื้อขายมีสภาพคลองสูงอยางสม่ําเสมอ สูตร
และวิธีการคํานวณเปนเชนเดียวกับการคํานวณ SET Index แตใชวันที่ 16 สิงหาคม 2538 
เปนวนัฐาน 
 
  
   
 ต  
ตัวแทนสนับสนุน  



หมายถึง นิติบคุคลหรือบุคคลธรรมดาซึ่งบริษัทจัดการตั้งใหเปนตัวแทนในการขาย หรือรับซื้อคืน
หนวยลงทุน โดยบุคคลดังกลาวตองเปนบคุคลที่ไดรับความเหน็ชอบจากสํานักงาน คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ทั้งนี้บคุคลที่ไดรับความเหน็ชอบจากสํานักงาน คณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่เปนบุคคลธรรมดา
จะมี 2 ระดับ คือ  
(1) บุคคลธรรมดาที่ไดรับความเหน็ชอบระดับหนึ่ง: สามารถใหคําแนะนํา เฉพาะเจาะจง และ
คําแนะนําทั่วไป  
(2) บุคคลธรรมดาที่ไดรับความเหน็ชอบระดับสอง: สามารถใหคําแนะนํา ไดเฉพาะคําแนะนํา
ทั่วไป นอกจากนี้กรณีที่บริษทัจัดการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทนุดวยตนเอง หรือตั้งใหบริษัท
หลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจประเภทการจัดจําหนายหลักทรัพยเปนผูจัดจําหนาย
หนวยลงทุน 
พนักงานของบริษัทจัดการที่ทําหนาที่ขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุน พนักงานของตัวแทน
สนับสนุน และพนกังานของผูจัดจําหนายที่ทําหนาที่ขายหนวยลงทนุ ตองเปนบุคคลที่ไดรับความ
เห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เชนเดยีวกนั ทั้งนี้บริษัทจัดการ ผูจัด จาํหนายและ
ตัวแทนสนับสนุนตองปฏิบัตติามหลักเกณฑเกี่ยวกับการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทนุที่
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนดดวย  
 
ตราสารแหงทุน 
หมายถึงตราสารที่แสดงความเปนเจาของกจิการในฐานะผูถือหุน การลงทุนในตราสารทุนนี้ จะมี
ความเสี่ยงมากกวาการลงทุนในตราสารหนี ้เพราะสิทธิเรียกรองในทรพัยสินของกิจการในกรณีที่
เกิดการลมละลายจะอยูหลังเจาหนี้ ขอดีของการเปนเจาของ หรือผูถือหุนของกิจการกค็ือ ถากิจการ
มีกําไร จะมีสวนแบงในกําไรของกิจการ อยางเต็มที่ในรปูของเงินปนผล แตในทางกลับกันถา
กิจการขาดทนุ ผูเปนเจาของอาจจะไมไดรับผลตอบแทนเลย เพราะกิจการไมสามารถจายเงินปน
ผลไดนอกจากนี้ผูลงทุนในตราสารทุนก็อาจจะไดรับกําไร หรือขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาหุนที่อยูในตลาดดวย ตวัอยางตราสารทุน ไดแก หุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน  
 
ตราสารแหงหนี้ 
เปนตราสารที่ออกโดยเจาของกิจการ รัฐวสิาหกิจ หรือรัฐบาล มีการจายผลตอบแทนในรูปของ
ดอกเบี้ยเปนงวด ๆ พรอมกบัจายเงินตนใหแกเจาของเงนิเมื่อครบกําหนดที่ตกลงกนัไว ซ่ึงระยะเวลา
ครบกําหนดของตราสารหนี้ จะมีทั้งที่เปนระยะสั้น (ไมเกิน 1 ป) ปานกลาง (1 ถึง 5 ป) และระยะ
ยาว(5 ปขึ้นไป) ผูถือตราสารหนี้มีฐานะ เปนเจาหนี้ของผูออกตราสาร เนื่องจากเปนผูใหกิจการกูยมื
ไปลงทุน และผูลงทุน ที่มีฐานะเปนเจาหนีน้ั้นจะมีสิทธิเรียกรองการชําระคืนเงินตนกอนผูเปน
เจาของหรือ ผูถือหุนของกิจการ ในกรณีทีเ่ลิกบริษัทหรอืลมละลาย การลงทุนในตราสารหนี้ก็ยังคง



มีความเสี่ยง ถาหากวากิจการที่ออกตราสารนั้นมีปญหาทางดานการเงนิ หรือลมละลาย ไมสามารถ
จายคืนเงนิตนไดทั้งหมด หรือหากตราสารหนี้มีมูลคาเปลี่ยนแปลงลดลงเนื่องจากภาวะการซื้อขาย
ในตลาดรอง ก็จะทําใหผูลงทุนขาดทุนได ตัวอยางตราสารหนี้ ไดแก ตัว๋เงินคลัง พันธบัตร ตั๋ว
สัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงนิ ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนกู 
 
ตราสารสิทธิที่จะซื้อหรือขายทรัพยสิน (options) 
ตราสารที่กําหนดใหสิทธิแกผูถือที่จะซื้อทรัพยสินจากหรือขายทรัพยสินใหผูออกตราสารนั้น ทั้งนี้
ตามเงื่อนไขทีร่ะบุไว เชน ประเภทและคุณภาพทรัพยสิน จํานวน ราคา วันหมดอายุของตราสารและ
กําหนดเวลาใหใชสิทธิได หากเปนตราสารที่ใหสิทธิผูถือซ้ือทรัพยสินจะเรียกวา ตราสารสิทธิเรียก
ซ้ือทรัพยสิน (call options) ถาเปนตราสารที่ใหสิทธิผูถือขายทรัพยสินจะเรียกวาตราสารสิทธิ
ใหขายทรัพยสิน (put options) ส่ิงที่นํามากําหนดใหสิทธิซ้ือหรือขายอาจจะเปนหุนสามัญ 
ดัชนีราคาหุน พันธบัตรรัฐบาล เงินตราตางประเทศ หรือสินคาโภคภัณฑ เชน ขาวโพด ทองคํา เปน
ตน ผูถือ (หรือผูซ้ือ) options มีสิทธิเลือกที่จะใชสิทธิหรือไมใชสิทธิตาม options ก็ได แต
ผูขาย options มีพันธะจะตองปฏิบัติตามเงื่อนไขใน options หากวาผูถือขอใชสิทธิ ถาผูถือ
ไมใชสิทธิจนกระทั่ง options นั้นหมดอายุ options นั้นจะไมมีผลผูกพันตอผูขายอีกตอไป 
 
  
   
 ท  
ที่ปรึกษาทางการเงิน (financial advisor) 
สถาบันการเงินที่ไดรับใบอนุญาตจาก ก.ล.ต. ในการใหบริการแกบริษทัมหาชนจํากดั เกีย่วกับ
คําปรึกษา ความเห็นและการจัดเตรียมเอกสารขอมูลตาง ๆ เพื่อนําเสนอตอสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย ผูถือหุนและประชาชนทั่วไป เชน ในกรณีจะนาํหุนออกขายตอประชาชน
ทั่วไป จะนําหุนเขาจดทะเบยีนกับตลาดหลกัทรัพย จะจดัทําแผนฟนฟเูพื่อแกไขฐานะการเงินและ
ผลดําเนินงานของบริษัทใหพนจากการเขาขายถูกเพิกถอนจากตลาดหลักทรัพย เปนตน 
 
  
   
 ธ  
ธนาคารการลงทุน (investment bank หรือ investment banker) 
สถาบันการเงินที่ทําหนาที่เปน underwriter (ผูจัดจําหนายหลักทรัพย) หรือ agent 
(ตัวแทนจัดจําหนายหลักทรพัย) โดยเปนคนกลางระหวางบริษัทผูออกหลักทรัพยกับประชาชนผู
ตองการลงทุน หนาที่ของ investment bank เร่ิมตั้งแตใหคําปรึกษากอนการออกหุน



จําหนายแกประชาชน จดัเตรยีมเอกสารเพื่อให ก.ล.ต. พจิารณาการจะเสนอขายหลักทรัพย แนะนํา
ราคาขายที่เหมาะสม จัดตั้งผูรวมจัดจําหนายและจัดการการจัดจําหนาย 
นอกจากหุนออกใหม investment bank ใหบริการจัดจําหนายหุนที่ออกจําหนายไปแลวดวย 
โดยการนําจํานวนหุนทั้งหมดที่ตองการขายมาจัดจําหนายทั่วไปหรือเจรจาตอรองหาผูซ้ือ ธนาคาร
การลงทุนยังอาจใหบริการรบัซื้อคืน (maintain markets) หุนที่ตนจัดจําหนายออกไปแลว
ดวย รวมถึงใหบริการจัดหาผูซ้ือในกรณีลูกคาตองการขายหุนแบบ private placement ดวย 
investment bank สวนใหญจะทําหนาที่เปน broker (นายหนา) และ dealer (ผูคา
หลักทรัพย) ในการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดรองดวย รวมทั้งอาจใหบริการธุรกรรมการเงินอื่น ๆ 
ที่มีเพิ่มมากขึน้ทุกวนั 
 
  
   
 น  
นายหนาหรือบริษัทนายหนา) (broker หรือ brokerage firm หรือ brokerage 
house) 
บริษัทหลักทรพัยที่เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพย ทําหนาที่เปนตัวแทนซื้อหรือขายหุนในตลาด
หลักทรัพยใหแกผูแกผูลงทนุ โดยไดรับคาธรรมเนียมหรือคานายหนาจากผูลงทุนเปนผลตอบแทน 
บริษัทนายหนาดังกลาวนี้มกันิยมเรียกกนัสั้น ๆ วา broker  ซ่ึงคํานี้จะมีความหมายครอบคลุมไป
ถึงบุคลากรของบริษัทนายหนาดวย 
 
  
   
 บ  
ใบอนุญาตเปนเจาหนาที่การตลาด (sale license) 
ใบอนุญาตที่ตลาดหลักทรัพยออกใหแกผูที่จะปฏิบัติหนาที่ใหคําแนะนําหรือคําปรึกษาแกบุคคลใด 
ๆ เกี่ยวกับการลงทุนในหลักทรัพย ผูจะยื่นขอใบอนุญาตเปนเจาหนาที่การตลาดจะตองเปน
พนักงานของบริษัทสมาชิกหรือบริษัทหลักทรัพย ซ่ึงผานการอบรมและทดสอบความรูเกี่ยวกับการ
เปนเจาหนาทีก่ารตลาดจากสถาบันฝกอบรมของสมาคมบริษัทหลักทรพัย และจะตองมีคุณสมบัติ
อ่ืนตามที่ตลาดหลักทรัพยกาํหนด ใบอนญุาตนี้มีอายุ 2 ป นับจากวันที่ตลาดหลักทรัพยออกให 
เจาหนาทีก่ารตลาดที่ตองการตอใบอนุญาตจะตองเขาอบรมหลักสูตรการตลาดหลักทรัพยกอนทกุ
คร้ังที่ขอตออายุใบอนุญาต 
 
บริษัทจัดการ  



บริษัทหลักทรพัยที่ไดใบอนญุาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทจัดการกองทนุรวม (บลจ.) 
ปจจุบันมีทั้งส้ิน 14 บริษัท  
 
บริษัทจดทะเบียน (listed company) 
บริษัทมหาชนจํากัดที่จดทะเบียนหลักทรัพยของบริษัทเพือ่ใหมีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย 
บริษัทดังกลาวตองมีคุณสมบัติตามเกณฑทีต่ลาดหลักทรพัยกําหนดและตองปฏิบัติตาม listing 
agreement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิในการซื้อหลักทรัพยทีสํ่ารองไว (covered warrant) 
ใบสําคัญแสดงสิทธิในการซื้อหลักทรัพยทีอ่อกโดยผูหนึง่ผูใดที่มิใชบริษัทผูออกหลักทรัพย ซ่ึงผู
ออกตราสารไดมีการกันสํารองหลักทรัพยไวหรือวางหลักประกนัไว เพื่อรองรับการใชสิทธิตามใบ
สิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกนั้น หากผูถือ covered warrant เรียกใชสิทธิซ้ือ
หลักทรัพยผูออก covered warrant จะตองปฏิบัตติามเงื่อนไขทีร่ะบุใน covered 
warrant นั้น 
 
  
   
 ป  
ปนผล (dividend)  
สวนของกําไรที่บริษัท (หรือกองทุนรวม) แบงจายใหแกผูถือหุนสามัญและหุนบุริมสิทธิ (หรือผูถือ
หนวยลงทุน) ตามสิทธิของแตละหุนปนผลแกหุนบุริมสิทธิมักกําหนดไวตายตัวเปนรอยละของ
ราคาตราไว แตปนผลแกหุนสามัญ (หรือหนวยลงทนุ) จะมากหรือนอยเปลี่ยนแปลงไปตามผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในแตละป คณะกรรมการบริษัทจะประกาศจายปนผลแกหุนสามัญเปนคราว 
ๆ ไป ปนผลอาจจายเปนเงินสดหรือหุนกไ็ด แตการจะจายหุนปนผลในประเทศไทยยงัติดขัดเรื่อง
ภาระภาษีซ่ึงผูเกี่ยวของกําลังพิจารณาแกไขอยู 
 
  
   
 ผ  
ผูขายหนวยลงทุน  
หมายถึง บุคคลที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานใหทําหนาที่ขายหรอืรับซื้อคืนหนวยลงทุน ซ่ึง
แบงได เปน 3 กลุม คือ บริษัทจัดการเปนผูขายเอง การแตงตั้งผูจัดจําหนาย และการตัง้ตัวแทน
สนับสนุน 



 
ผูจัดจําหนาย  
บริษัทหลักทรพัยที่ไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจําหนายหลักทรัพยที่
ไดรับ การแตงตั้งจากบริษัทหลักทรัพยจดัการกองทุนรวมใหจดัจําหนายหนวยลงทนุของกองทุน
รวม โดยพนักงานผูทําหนาที่ขายหนวยลงทุนเปนบุคคลที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
 
ผูจัดการกองทนุรวม  
กรรมการหรือพนักงานของ บลจ. ที่ไดรับมอบหมายใหมีอํานาจตัดสนิใจลงทุนในหลักทรัพย 
ทรัพยสินอื่น หรือหาดอกผลโดยวิธีอ่ืน เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนรวม ซ่ึงไดรับความเหน็ชอบ
จากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
 
ผูดูแลผลประโยชน (trustee)  
สถาบันการเงินซึ่งทําหนาทีผู่ดูแลผลประโยชนใหแกผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวม โดยดแูลให 
บลจ. ปฏิบัติตามโครงการที่ไดรับอนุมัติจากสํานักงาน ก.ล.ต. และเปนผูเก็บรักษาทรัพยสินของ
กองทุนรวม นอกจากนี้ จะตองเปนผูเก็บรักษาทรัพยสินของกองทุนรวม นอกจากนี้ จะตองเปนผูที่
ไมมีความสัมพันธกับ บลจ. ดวย 
 
ผูลงทุนสถาบัน (institutional investors) 
หมายถึง ผูลงทุนดังตอไปนี ้ 
1. ธนาคารพาณิชย  
2. บริษัทเงินทุน  
3. บริษัทหลักทรัพยที่ซ้ือหนวยลงทนุเพื่อเปนทรัพยสินของตนเอง หรือเพื่อการบริหารกองทุน
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ผลตอบแทนจากการลงทุน 
ผูลงทุนในกองทุนรวมจะไดรับผลตอบแทนใน 2 ลักษณะ ไดแก กําไรจากการขายหนวยลงทนุและ
เงินปนผลของกองทุนรวม เงนิปนผลหมายถึงสวนแบงกําไรของกองทุนนั้น ๆ (ในกรณีเปนกองทุน
รวมที่มีนโยบายจายเงินปนผล) ถาเปนบุคคลธรรมดารับเงินปนผลจะถกูหักภาษี 10 % หรือนํามา
รวมคํานวณภาษีปลายปในอตัรากาวหนา  
 
ผูดูแลและเก็บรักษาหลักทรพัย หรือผูรับฝากทรัพยสิน (custodian) 
ธนาคารหรือสถาบันการเงินที่ทําหนาที่ดแูลและเก็บรักษาใบหุนและสนิทรัพยอ่ืน ๆ ใหแกกองทุน
สวนบุคคล กองทุนสํารองเล้ียงชีพ บุคคลธรรมดา หรือบริษัทที่เปนลูกคา 
 
ผูคาหลักทรัพย (dealer) 
บริษัทหลักทรพัยที่ไดรับใบอนุญาตทําธุรกรรมในฐานะผูคาหลักทรัพย ผูคาหลักทรัพยจะซื้อและ
ขายหลักทรัพยเพื่อบัญชีลงทุนของตนเอง และรับความเสี่ยงจากการซือ้ขายนั้น ในกรณีที่ลูกคาซ้ือ
หุนจาก dealer ลูกคาจะไดรับหุนที่โอนมาจาก portfolio ของ dealer นั้น การซื้อขายหุน
โดย market maker เพื่อทําหนาที่สรางสภาพคลองใหกับหลักทรัพยที่ตนดแูลอยูก็เปนการทาํ
หนาที่ในฐานะ dealer ดวย 
 
ผูสรางสภาพคลอง (market maker)  
บริษัทสมาชิกของตลาดหุนแหงใดแหงหนึ่งที่ไดรับอนญุาตใหทําหนาที่ดูแลหุนของบริษัทใดบรษิัท
หนึ่ง เพื่อใหหุนดังกลาวมีสภาพคลองในการซื้อขายอยางตอเนื่อง ในการทําหนาที่เปน market 
maker หุนใดบริษัทสมาชิกจะตองสงทัง้คําเสนอซื้อและคําเสนอขายหลักทรัพยดงักลาวใน



ขณะเดียวกนั เพื่อใหมั่นในวาผูลงทุนที่ตองการขายหรือตองการซื้อหุนดังกลาวนั้นจะสามารถ
กระทําไดเสมอ 
 
  
   
 พ  
พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 (The Securities and 
Exchange Act B.E. 2535) 
พระราชบัญญัติเพื่อกํากับดูแลธุรกิจหลักทรัพยในประเทศไทย ประกาศใชในป พ.ศ.2535 แทน
พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 ซ่ึงแกไขในป พ.ศ.2527 
พระราชบญัญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดใหจดัตั้งคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพยขึ้นมา เพื่อทําหนาทีก่าํกับดูแลและพัฒนาอุตสาหกรรมหลักทรัพยทั้งระบบ ซ่ึง
รวมถึงการออกหลักทรัพยจาํหนายในตลาดแรก การซื้อขายหลักทรัพยในตลาดรอง การดําเนนิงาน
ของตลาดหลักทรัพยและองคกรตาง ๆ เกี่ยวกับอุตสาหกรรมหลักทรัพย รวมถึงการพฒันาตลาดทุน
ใหกาวหนา ทนัสมัยและมเีสถียรภาพ 
 
พอรตโฟลิโอ ดูเรชั่น (portfolio duration)                                                                         
อายุถัวเฉลี่ยแบบถวงน้ําหนกัของกระแสเงินสดที่ไดรับจากทรัพยสินของกองทุนรวม  ซ่ึงคํานวณ
ตามหลักเกณฑและวิธีการที่สมาคมบริษัทจัดการกําหนด 
 
  
   
 ม  
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (NAV)  
มูลคาทรัพยสินที่กองทุนรวมลงทุนทั้งหมดตามราคาตลาด หักดวยคาใชจายคางจายทัง้ส้ินของ
กองทุนรวม ดงันั้น NAV จะแสดงมูลคาของกองทุนรวม ณ ขณะใดขณะหนึ่ง  
 
มูลคาหนวยลงทุน 
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมหารดวยจาํนวนหนวยลงทุนทีจ่ําหนายไดแลวท้ังหมดของ
กองทุนรวม  
 
มูลคาตามบัญชี (book value)  



เปนมูลคาของหุนสามัญ 1 หุนที่ไดจากการประเมินคาสินทรัพยสุทธิ (net asset value) ตอ
หุนตามงบดุลลาสุดของบริษัทผูออกหุนซึง่หมายความวาหากบริษัทนี้เลิกกิจการและสามารถนํา
สินทรัพยรวมถึงหนี้สินตาง ๆ ไปแปรเปนเงินสดไดตามมูลคาที่ระบุในงบดุลนั้นแลวผูถือหุนจะ
ไดรับเงินคืนในจํานวนเทากบัมูลคาตามบัญชีตอการถือหุน 1 หุน 
 
มูลคาตามบัญชี = สินทรัพยรวม – หนี้สินรวม / จํานวนหุนสามัญทั้งหมดที่บริษัทออกเรียกชําระ
เงินคาหุนแลว 
 
มูลคาตามราคาตลาด (market capitalization) 
มูลคาโดยรวมของหุนสามัญของบริษัทใด ๆ ที่คํานวณขึน้โดยใชราคาตลาดของหุนนั้นคูณกับ
จํานวนหุนสามัญจดทะเบยีนทั้งหมดของบริษัทดังกลาว 
 
มูลคาตามหนาตราสาร (มูลคาที่ตราไว) (face value หรือ par value)  
มูลคาของหลักทรัพยที่กําหนดระบุไวบนใบตราสารซึ่งจะเปนไปตามขอกําหนดในหนังสือบริคณห
สนธิของแตละบริษัท มูลคาที่ตราไวเปนขอมูลที่แสดงใหทราบถึงมูลคาเงินลงทุนเริม่แรกสําหรับ
หุนแตละหนวย ซ่ึงจะเปนประโยชนในการวิเคราะหทางบัญชี และใชแสดงใหทราบถึงทุนจด
ทะเบียนตามกฎหมาย เชน ทนุจดทะเบียน 100 ลานบาท แบงเปน 10 ลานหุน มูลคาตราไวหุนละ 
10 บาท เปนตน มูลคาที่ตราไวมีประโยชนในการกําหนดอัตราผลตอบแทนสําหรบัผูถือหุนกู 
พันธบัตร และหุนบุริมสิทธิ เพราะดอกเบี้ยที่จายใหแกผูถือหุนกู พนัธบัตร รวมถึงเงินปน
ผลตอบแทนแกผูถือหุนบุริมสิทธิจะกําหนดเปนอัตรารอยละของมูลคาที่ตราไว 
มูลคาที่ตราไวไมมีสวนเกี่ยวของกับราคาตลาดที่ตกลงซื้อขายกันในตลาดหลักทรัพย ราคาตลาดจะ
ถูกกําหนดขึ้นโดยภาวะอุปสงคและอุปทานในตลาด ซ่ึงเปนไปตามปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพยนัน้ 
ๆ และสภาวะการซื้อขายในตลาด par value อาจเรียก face value (มูลคาตามหนาตรา
สาร) หรือ nominal value (มูลคาที่กําหนดไว) 
 
  
   
 ร  
ราคาขายหนวยลงทุน  
จะเทากับมูลคาหนวยลงทุนบวกคาธรรมเนียมการขาย (ถามี) โดยปกตคิาธรรมเนียมการขายจะคิด
เปนรอยละของมูลคาหนวยลงทุน  
 
ราคารับซื้อคืนหนวยลงทุน  



จะเทากับมูลคาหนวยลงทุนหักดวยคาธรรมเนียมการรับซื้อคืน (ถามี) โดยปกติคาธรรมเนียมการรบั
ซ้ือคืนจะคิดเปนรอยละของมลูคาหนวยลงทุน 
 
ราคาเสนอซื้อสูงสุด (bid) 
ราคาเสนอซื้อสูงสุดของหลักทรัพยหนึ่ง ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ซ่ึงเวลานั้นอาจมีราคาเสนอซื้อเขามา
หลายราคา แตระบบซื้อขายที่ตลาดหลักทรัพยจะแสดงราคาเสนอซื้อที่สูงสุดไว ซ่ึงเปนไปตาม
หลักเกณฑวา ผูเสนอซื้อที่ใหราคาสูงกวาควรไดสิทธิซ้ือกอนรายอ่ืน ๆ 
 
ราคาเพดาน (ceiling price)  
ระดับสูงสุดทีร่าคาหุนจะขึน้ไปไดในแตละวันทําการ ปจจุบันนี้ตลาดหลักทรัพยกําหนดวาการ
สูงขึ้นของราคาหุนในแตละวันจะเกนิกวารอยละ 30 ของราคาปดวันกอนไมได เชน หุน A มี
ราคาปดวันกอนที่ 100 บาท ราคาเพดานในวนันี้จะเทากับ 130 บาท หมายถึงวาวนันี้การซื้อขาย
หุน A จะกระทําที่ราคาสูงกวา 130 บาท (ราคาเพดาน) ไมได (ดู floor price และ daily 
price limit) ขอกําหนดเรื่องราคาเพดานไมบังคับใชกับการซื้อขายบน foreign board 
และบน big-lot board ในกรณีที่รายการซื้อขายมีปริมาณเทากับหรือเกินกวา 10% ของทุน
จดทะเบียน 
 
ราคาปด (close หรือ closing price) 
ราคาของหลักทรัพยใด ๆ ที่เกิดจากการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยเปนรายการสุดทายของแตละวนั 
 
ระบบเครดิตบาลานซ (credit balance) 
เปนระบบบัญชีลูกคาเงินกูเพื่อหลักทรัพย (margin account) ที่ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยใหนํามาใชแทนระบบ margin account ที่ใชกันมาแตเดิม ตามระบบ credit 
balance ผูลงทุนที่ตองการกูเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยจะตองนําเงินสดจํานวนหนึ่งมาวางไวกับ
บริษัทนายหนาของตน เชน 1,000,000 บาท จากนัน้บริษัทนายหนาก็จะกําหนดวงเงนิใหซ้ือ
หลักทรัพย ซ่ึงจะขึ้นอยูกับระดับ initial margin rate ที่กําหนดไว หาก initial 
margin เทากับ 50% วงเงินใหซ้ือหลักทรัพยจะเทากับ 1,000,000 / 50% = 
2,000,000 บาท ซ่ึงความหมายวา 1,000,000 บาทแรกซื้อดวยเงนิสดของผูลงทุนสวนที่
เกินจากนั้นอกี 1,000,000 บาทเปนเงนิที่บริษัทสมาชิกใหกู 
หากผูลงทุนซื้อหุนนอยกวา 1,000,000 บาทที่วางไว เชนซื้อหุนเพียง 400,000 บาท เงินสด
สวนที่เหลืออีก 600,000 บาท จะไดรับดอกเบี้ยทํานองเดียวกับการฝากเงิน หากซื้อหุน 



1,700,000 บาท สวน 700,000 บาทที่เกินจากเงินสดของตน ผูลงทุนตองเสียดอกเบีย้เงนิ
เงินกูใหแกบริษัทสมาชิกผูใหกู 
นอกจากนี้หลักทรัพยที่ผูลงทุนซื้อไวในบญัชี credit balance จะตองมีการ mark to 
market (ปรับมูลคาตามราคาตลาด) ทุกวัน เพื่อใหสะทอนถึงมูลคาที่เปนจริงตามราคาตลาดที่
เปลี่ยนแปลงไป หากราคาของหลักทรัพยที่ซ้ือไวปรับตัวสูงขึ้นจะมีผลใหกําลังซ้ือของผูลงทุนรายนี้
เพิ่มสูงขึ้นเทากับมูลคาที่สูงขึ้นของหลักทรัพย แตถาหลักทรัพยที่ซ้ือไวนั้นมีราคาลดลง กําลังซ้ือ
ของผูลงทุนนั้นก็จะลดลงตามมูลคาหลักทรัพยที่ลดลง 
 
ราคาพื้น (floor price)  
ระดับราคาต่ําสุดของแตละหลักทรัพยที่จะซื้อขายในตลาดหลักทรัพยไดสําหรับวนัทําการหนึ่ง ๆ 
ซ่ึงคํานวณขึ้นจาก daily price limit ของตลาดหลักทรัพย ปจจุบันระดับทีเ่ปน floor 
price คือระดับราคาที่ต่ําลง 30% จากราคาปดของวนักอน เชน วนักอนปดที่ราคา 50 บาท 
ราคาพื้นวันนีจ้ะเปน 35 บาท วันนีจ้ะมกีารซื้อขายในราคาต่ํากวา 35 บาทไมได 
 
ราคาตลาด (market price) 
ราคาหุนใด ๆ ในตลาดหลักทรัพยที่เกดิจาการซื้อขายครั้งหลังสุดเปนราคาที่สะทอนถึงความ
ตองการซื้อและความตองการขายจากผูลงทุนโดยรวมในขณะนั้น 
 
ระบบแอสเซท (Automated System for the Stock Exchange of 
Thailand: ASSET) 
เปนระบบคอมพิวเตอรเพื่ออํานวยความสะดวกแกการซือ้ขายหลักทรพัยในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย มักเรียกสั้น ๆ วา ASSET เร่ิมนํามาใชตั้งแตเดือนพฤษภาคม พ.ศ. 2534 โดยใช
แทนระบบซื้อขายแบบเดิมซ่ึงใชวิธีประมูลโดยตัวแทนบริษัทสมาชิกจดแจงราคาที่ตองการซื้อหรือ
ขายบนกระดานซื้อขายในหองคาหลักทรัพยซ่ึงเรียกวา post on board เมื่อใชระบบ 
ASSET กไ็มตองมีตัวแทนของบริษัทสมาชิกในหองคาหลักทรัพย การสงคําส่ังซ้ือหรือคําส่ัง
ขายกระทําโดยตัวแทนของบริษัทสมาชิกซึ่งอยูที่บริษัท ปอนขอมูลดังกลาวผานคอมพิวเตอรของ
ตนที่ตอเชื่อมกับระบบ ASSET ระบบ ASSET จะบนัทึกขอมูลทั้งหมดเขาระบบและจดั
เรียงลําดับการไดสิทธิซ้ือ (หรือขาย) กอนและหลังของแตละคําส่ังซ้ือ (หรือคําส่ังขาย) หากราคาซื้อ
และราคาขายตรงกันระบบ ASSET จะจับคูใหเกดิการซื้อขายโดยอัตโนมัติ 
(automatching) อยางไรก็ตาม ระบบ ASSET ก็รองรับรายการซื้อขายที่ตกลงกันไดแลว
คอยสงแจงรายงานเขามาในระบบดวย ซ่ึงวิธีนี้เรียกวา put through ซ่ึงใหใชสําหรับการซื้อ



ขายหุนทีจ่ัดเปนการซื้อขายรายใหญ (big lot) ตามเกณฑที่ตลาดหลักทรัพยกําหนดและการซื้อ
ขายตราสารหนี้ 
ในระบบ ASSET จัดแบงการทํางานเปน 4 สวนคือ สวนจําเปน main board สําหรับการ
ซ้ือขายหลักทรัพยปกติทัว่ไป ซ่ึงปริมาณการซื้อขายตองเต็มหนวยซ้ือขาย (board lot) สวนที่
เปน odd - lot board สําหรับการซื้อขายหลักทรพัยจํานวนต่ํากวา 1 หนวยซ้ือขาย สวนที่
เปน big - lot board สําหรับการซื้อขายหลักทรพัยรายใหญ และ foreign board 
สําหรับการซื้อขายที่มีช่ือชาวตางประเทศเปนผูถือครอง 
 
  
   
 ว  
วันทําการซื้อขายหนวยลงทุน  
วันที่บริษัทจัดการ หรือตัวแทนเพื่อซ้ือหรือขายหนวยลงทุนทําการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุน
ตามคําส่ังที่ไดรับจากผูลงทุน  ทั้งนี้ บลจ. จะกําหนดไวหนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของแต
ละกองทุนรวม  
 
วันปดสมุดทะเบียนพกัการโอนหุน (book-closing date) 
วันที่บริษัทสั่งใหนายทะเบียนหลักทรัพยปดรับการโอนหุนของบริษัททั้งนี้เพื่อที่นายทะเบียน
หลักทรัพยจะไดตรวจเช็คและรวบรวมรายชื่อผูถือหุนทีป่รากฏอยูในทะเบียนหลักทรัพย ณ วัน
ดังกลาว เปนผูไดรับสิทธิตาง ๆ ที่บริษัทประกาศมอบใหคร้ังลาสุดนั้น เชน สิทธิรับเงินปนผล สิทธิ
จองซื้อหุนเพิม่ทุนหรือสิทธิเขาประชุมผูถือหุน เปนตน ดังนั้น หากผูลงทุนที่เขาไปซือ้หุนในวัน
ดังกลาวหรือหลังจากนั้นก็จะไมไดรับสิทธิที่บริษัทประกาศมอบใหแกผูถือหุนในคราวนั้น ๆ  
 
  
   
 ส  
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (The Office of the Securities and Exchange 
Commission)  
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย ซ่ึงจัดตั้งขึ้นตามมาตรา 17 ของ 
พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 เพื่อปฏิบัติการใด ๆ ใหเปนไปตามมติของ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และปฏิบัติงานอื่นตามบทบัญญัติแหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ  
 



สมาคมบริษัทจัดการลงทุน (The Association of Investment Management 
Companies: AIMC)  
เปนสมาคมที่เกี่ยวเนื่องกับธรุกิจหลักทรัพยตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย พ.ศ.
2535 กอตั้งขึ้นเมื่อเดือนพฤษภาคม 2537 เปนศูนยรวมของบริษัทหลักทรัพยประเภทบรษิัท
จัดการลงทุน ในอันที่จะสรางมาตรฐานและพัฒนาการประกอบธุรกจิดานนี้ พัฒนาการลงทุนและ
ตลาดทุนไทย รักษาผลประโยชนและอํานวยความสะดวกแกผูลงทุนในกองทุนรวม 
 
สมาคมบริษัทหลักทรัพย (The Association of Securities Companies: 
ASCO)  
สมาคมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพยตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 
จุดประสงคเพือ่เปนศูนยรวมของบริษัทหลักทรัพยทุกประเภท ในอันทีจ่ะรวมมือกันและใหความ
รวมมือองคกรทั้งภาครัฐและเอกชนในการสงเสริมพัฒนาตลาดทุนและธุรกิจหลักทรพัยของไทย 
สมาคมบริษัทหลักทรัพยมีช่ือยอ ๆ วา ASCO 
 
สถาบันจัดอันดับความนาเชือ่ถือ (credit rating agency) 
บริษัทซึ่งทําหนาที่ใหบริการจัดอันดับคณุภาพและความเสี่ยงของตราสารประเภทหนี ้หรือของ
บริษัทหรือองคการตาง ๆ ในการจัดอนัดบัความนาเชื่อถือของตราสารหนี้ จะพิจารณาระดับ
ความสามารถของบริษัทผูออกตราสารที่จะชําระคืนเงนิตนและชําระดอกเบี้ยไดตามเวลาและ
เงื่อนไขที่กําหนดไว ผลการจัดอันดับจะเผยแพรใหคนทัว่ไปไดทราบเพื่อใชประกอบการตัดสินใจ
ลงทุนหรือประโยชนอยางอืน่ อันดับความนาเชื่อถือจะแสดงเปนสัญลักษณตัวอักษร โดยเริ่มจาก
ความนาเชื่อถือ ระดับสูงสุดไปจนถึงระดบัต่ําสุด เชน อาจจะใชสูงสุด AAA ไปจนต่ําสุดที่ D 
เปนตนการจัดตั้ง Credit Rating Agency จะตองไดรับใบอนุญาตจาก ก.ล.ต. ตองไมเปน
บริษัทเงินทุนหรือหลักทรัพย ตองมีทุนจดทะเบียนไมต่ํากวาเกณฑที่กําหนด และจะตองรวมทุน
หรือมีขอตกลงรับการถายทอดวิชาการกับสถาบันจัดอันดับความนาเชือ่ถือที่มีช่ือเสียงของ
ตางประเทศ ปจจุบันนี้ประเทศไทยมีสถาบันประเภทนีจ้ัดตั้งขึ้นแลว คือ The Thai Rating 
and Information Service Co., Ltd. หรือ TRIS และ The Fitch 
Ratings (Thailand) Ltd. 
 
สัญญาซื้อขายลวงหนา (futures หรือ futures contract) 
สัญญาซื้อขายสินคาที่กําหนดสงมอบสินคากันในอนาคตตามราคาที่ระบุไว ณ วันทาํสัญญา สัญญา
ซ้ือขายลวงหนานี้จะกําหนดรายการที่สําคัญไวในสัญญา (เชน ประเภทและคณุภาพของสินคา 
จํานวนสินคาใน 1 สัญญา กําหนดวันสงมอบและวิธีการสงมอบ เปนตน) อยางเปนมาตรฐาน และ
มีตลาดรองไวใหซ้ือขายเปลีย่นความเปนเจาของสัญญาดวย ตัวอยางเชน สัญญาซื้อขายเงินตรา



ตางประเทศลวงหนา (currency futures) สัญญาซื้อขายพันธบัตรรัฐบาลลวงหนา 
(government bond futures) และสัญญาซื้อขายดัชนหีุนลวงหนา (stock index 
futures) เปนตน ผูซ้ือและผูขายสัญญาซื้อขายลวงหนามีพันธะตองรับมอบ-สงมอบสินคากัน
ตามเงื่อนไขในสัญญา เมื่อสัญญาซื้อขายลวงหนานั้นถึงกําหนดสงมอบ 
 
สมาคมบริษัทจดทะเบียน (The Listed Companies Association) 
สมาคมที่บริษัทจดทะเบียนรวมกันจัดตั้งขึน้เพื่อเปนศนูยรวมของบริษัทจดทะเบียนในการให
ความเหน็ตาง ๆ ตอการดําเนนิงานและการพัฒนาตลาดทนุไทย ใหความรวมมือและประสานงาน
กับองคกรตาง ๆ เพื่อสงเสริมการลงทุนและการเติบโตของตลาดทุนไทย รวมถึงสงเสริมการ
ประกอบพาณชิยกรรม และอุตสาหกรรมของสมาชิกสมาคม สมาคมนี้จดทะเบียนกอตั้งใน พ.ศ. 
2532 
 
สิทธิจองซื้อหุนออกใหม (right) 
สิทธิที่บริษัทจดทะเบยีนมอบใหแกผูถือหุนของบริษัทในการที่จะจองซื้อหุนสามัญจากการเพิ่มทุน
ของบริษัท ผูถือหุนจะไดสิทธิตามสัดสวนของจํานวนหุนที่ถือครองอยู ราคาจองซื้อหุนใหมตาม
สิทธิจะต่ํากวาราคาตลาดหรือต่ํากวาราคาที่เสนอขายแกบุคคลทั่วไป (public offering 
price) สิทธิที่มอบใหผูถือหุนเดิมนี่จะกําหนดระยะเวลาใหใชสิทธิไวดวยโดยปกติจะไมเกิน 2 
เดือน right ดังกลาวนี้มีช่ือเรียกเต็ม ๆ วา subscription right 
 
สมาคมนักวิเคราะหหลักทรพัย (The Securities Analyst Association) 
สมาคมที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมกับสมาคมบริษัทหลักทรัพยจัดตั้งขึน้เมื่อตนป 
2534 จุดประสงคเพื่อสงเสริมการศึกษาและพัฒนาวิชาการดานการวเิคราะหหลักทรัพยและ
การเงิน เสริมสรางมาตรฐานจรรยาบรรณและคุณภาพของนักวเิคราะหหลักทรัพย เพื่อการ
เจริญกาวหนาของตลาดทุนไทย สมาคมนีจ้ัดอบรมโครงการ CFA (Chartered 
Financial Analyst) ของสหรัฐอเมริกา โครงการ ClSA (Certifiecd 
Investment and Securities Analyst) ซ่ึงเปนหลักสตูร CPF ในภาคภาษาไทย
และโครงการ Mini-CISA ซ่ึงเปนหลักสูตรระยะสัน้สําหรับนักวิเคราะหรุนใหมที่ยังไมมี
ประสบการณ 
 
  
   
 ห  
 



หนังสือช้ีชวน (prospectus) 
เอกสารที่บริษัทผูเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไปตองจัดทําขึน้ เพื่อเปดเผยขอมูลแสดง
รายละเอียดเกีย่วกับบริษัท และรายละเอียดของการเสนอขายหลักทรัพยคร้ังนั้น หนังสือช้ีชวน
จะตองแสดงขอมูลลักษณะธรุกิจของบริษทั โครงการในอนาคต โครงสรางการบริหารงานผูบริหาร
บริษัท ขอมูลทางการเงิน ผลประกอบการในอดีตและทีค่าดการณวาจะเปนไปในอนาคตประเภท
ของหุนที่เสนอขาย จํานวนหุน มูลคาที่ตราไว ราคาเสนอขาย และวันเวลาที่ใหจองซื้อหุน ขอมูลใน
หนังสือช้ีชวนมีความสําคัญตอผูลงทุนที่จะใชประกอบการวิเคราะหและตัดสินใจลงทุนในหุนนัน้ 
รางหนังสือช้ีชวนของบริษัทจะตองผานการพิจารณาจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย กอนจดัทําเผยแพรใหประชาชนจองซื้อหุน 
 
หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุน  
เอกสารที่ บลจ. จัดทําขึ้นเพือ่ช้ีชวนใหผูลงทุนศึกษาขอมูลเกี่ยวกับกองทุนรวม โดยหนังสือช้ีชวน
จะมี 2 สวนคือ สวนสรุปขอมูลสําคัญที่ผูลงทุนควรทราบ และสวนขอมูลโครงการ และตองมี
รายละเอียดตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
 
หุนชั้นดี (blue chip)  
หุนสามัญของบริษัทที่เปนทีรู่จักกวางขวาง เปนบริษัทที่สามารถทําผลกําไรใหเติบโตและจายปน
ผลไดตอเนื่องมายาวนาน อีกทั้งมีช่ือเสียงในดานคุณภาพของผูบริหาร สินคา และการใหบริการ 
 
หุนสามัญ (common stock) 
หลักทรัพยที่บริษัทออกจําหนายเพื่อระดมเงินทุนมาดําเนนิกิจการ ผูถือหุนสามัญมีสิทธิรวมเปน
เจาของบริษัท มีสิทธิออกเสียงลงมติในที่ประชุมผูถือหุนเพื่อเลือกตั้งกรรมการบริษัท รวมตัดสินใจ
ในนโยบายการดําเนินงานของบริษัท และรวมตัดสินใจในปญหาสําคัญของบริษัทผูถือหุนสามัญจะ
ไดรับผลตอบแทนในรูปเงินปนผล (dividend) เมื่อราคาหุนเพิ่มสูงขึ้นตามศักยภาพของบริษัท 
และมีโอกาสไดรับสิทธิจองซื้อหุนออกใหม (right) เมื่อบริษัทเพิ่มทุนขยายกิจการ หากบริษัท
เลิกกิจการ ก็จะไดรับสวนแบงในสินทรัพยของบริษัทจากยอดสุทธิหลังจากชําระคืนเจาหนีแ้ละ
พันธะตาง ๆ หมดแลว หุนสามัญมีอีกชื่อหนึ่งวา ordinary share 
 
หนวยงานดูแลการปฏิบัติงานของสมาชิก (compliance unit) 
ตลาดหลักทรพัยกําหนดใหบริษัทสมาชิกแตละแหงจัดตั้ง 
 
หลักเกณฑเงนิกองทุนสภาพคลองสุทธิ (net capital rule: NCR) 



เงินกองทุนสภาพคลองของบริษัท หมายถึง สินทรัพยสภาพคลองของบริษัทหักดวยหนี้สินรวมของ
บริษัทนั้น เงนิกองทุนสภาพคลองสุทธิ หมายถึง เงินกองทุนสภาพคลองหักดวยคาความเสี่ยง ไดมี
การกําหนดหลักเกณฑเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิขึ้นมาใชก็เพื่อเปนการเพิ่มมาตรฐานเกีย่วกับ
ฐานะความมั่นคงทางการเงินของบริษัทหลักทรัพย และเพื่อสรางความมั่นใจวาบริษทัหลักทรัพยจะ
ดํารงสินทรัพยสภาพคลองใหเพียงพอที่จะจายคืนหนี้สินแกลูกคาเมื่อบริษัทประสบปญหาทาง
การเงิน 
 
หลักทรัพยในครอบครอง (portfolio) 
หลักทรัพยทั้งหมดในความครอบครองของผูลงทุนรายใดรายหนึ่ง ทั้งนี้จะตองประกอบดวย
หลักทรัพยจํานวนตั้งแต 2 ชนิด หรือ 2 บริษัทขึ้นไป จุดประสงคของการสราง portfolio ก็
เพื่อลดความเสี่ยงในการลงทุนดวยการกระจายลงทนุในหลักทรัพยหลายบริษัทหรือหลายประเภท 
 
หุนบุริมสิทธิ (preferred stock) 
หลักทรัพยประเภทที่ผูถือมสีวนรวมเปนเจาของบริษัทเชนเดียวกับหุนสามัญ แตผูถือหุนบุริมสิทธิ
จะมีสิทธิพิเศษอื่น เชน ไดรับเงินปนผลในอัตราที่กําหนดไวแนนอน มีสิทธิไดรับเงินปนผลกอนผู
ถือหุนสามัญ และมีสิทธิในสินทรัพยของบริษัทกอนผูถือหุนสามัญในกรณีที่บริษัทเลิกกิจการ (การ
จะมีบุริมสิทธิใด ๆ ตองกําหนดระบุไวบนหุนบุริมสิทธิ) โดยทั่วไปผูถือหุนบุริมสิทธิจะไมไดรับ
สิทธิลงคะแนนเสียงในที่ประชุมผูถือหุน 
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อัตราสวนการจายปนผล (dividend pay - out ratio) 
สวนของกําไรสุทธิที่ไดนํามาจายเปนปนผลแกผูถือหุนโดยคิดเปนอัตรารอยละ มีสูตรในการ
คํานวณดังนี้อัตราสวนการจายเงินปนผล = มูลคาปนผลตอหุน / กําไรสุทธิตอหุน * 100 
 
อัตรามารจินเริ่มแรก (initial margin rate) 
เปนอัตราการวางเงินหลักประกันกอนที่ลูกคาจะซื้อหลักทรัพยดวยเงนิกูหรือขายชอรต ในการ
วางเงินประกนัเริ่มแรกนี้ มลูคาที่ลูกคานํามาวางเมื่อเทยีบกับยอดหลักทรัพยที่ซ้ือหรือที่ขายชอรต
แลวจะตองไมต่ํากวาเกณฑ initial margin rate ที่ตลาดหลักทรัพยกําหนด เชน initial 
margin rate เทากับ 40% หากลูกคาจะซื้อหุนมูลคา 1,000,000 บาท จะตองวางเงินมาร
จิน 400,000 บาทเปนหลักประกนั 
 



  
   
 
-----------------------------------------------------------------------------
--- 
ฝายงานเลขาธิการ Sec.or.th  
โทร. 0-2252-3223 ตอ 2408 หรือ 2415  
E-mail: info@sec.or.th 
  
ปรับปรุงลาสุด 18 พฤษภาคม 2547 
 


