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เรื�อง บทบาทเงนิยโูร 

                 นายชาญชยั มสุกินศิากร รองผูอํ้านวยการสํานักงานเศรษฐกจิการคลงั ในฐานะรองโฆษก
กระทรวงการคลงั ไดเ้ปิดเผยผล การประเมนิเบื�อง ตน้ เรื�อง การนําเงนิยโูรออกใชต้ั �งแต ่วนัที� 1
มกราคม 2542 ดงันี� 
                 1.เงนิยโูรไมอ่าจทดแทนเงนิดอลลา่รส์หรัฐอเมรกิาในระบบการคา้และการเงนิระหวา่ง
ประเทศไดม้ากนัก ในระยะเวลาอนัสั �น แตใ่นระยะกลาง ถงึระยะยาว(3-5 ปี) คาดวา่จะมบีทบาทใน
การทดแทนมากขึ�น เนื�องจากขึ�นกบัตวัแปรหลายปัจจัย รวมทั �งระยะเวลา ในการขยาย และการเพิ�ม
บทบาทของการตลาดเงนิ และตลาดทนุของประเทศในกลุม่ EMU-11 
                 2. ปัจจัยสําคญั 5 ประการที�เป็นตวักําหนดบทบาทความสําคญัของเงนิยโูร เมื�อพจิารณา
เปรยีบเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรัฐฯ และเงนิเยนญี�ปุ่ น คอื 

 EMU-11 USA Japan
2.1 จํานวนประชากร (ลา้นคน) (1997) 290 270 126
2.2 ผลติภณัฑม์วลรวมประชาชาต(ิGDP) (พันลา้น US$)(1996) 6,304 7,819 4,223
2.3 ทนุ (Equity)(พันลา้น US$)(1995) 2,119 6,858 3,667
2.4 ขนาดตลาดพันธบตัร(พันลา้น US$)<1995) 6,993 11,008 5,326
2.5 มลูคา่สนิทรัพยข์องธนาคาร(พันลา้น US$)(1995) 11,972 5,000 7,382

                 จากปัจจัยพื�นฐานดงักลา่วขา้งตน้ เงนิยโูรมเีพยีงปัจจัยเดยีวที�เป็นขอ้มลูไดเ้ปรยีบกวา่เงนิ
ดอลลา่รส์หรัฐฯ คอื มลูคา่ทรัพยข์องระบบ ธนาคารของ EMU-11 ที�สงูกวา่ประเทศสหรัฐฯ ประมาณ
2.2 เทา่ ดงันั�นจงึคาดคะเนไดว้า่การที�เงนิยโูร จะมบีทบาทเทยีบเทา่กบัเงนิดอลลา่ร ์สหรัฐฯ จําเป็น
ตอ้งใชเ้วลาในการพัฒนาโครงสรา้งเศรษจกจิสว่นรวม โดยเฉพาะสว่นตลาดเงนิทนุ ซึ�งหมายถงึการ
เพิ�มทั �งประมาณ และการพัฒนา โครงสรา้งพื�นฐาน 
                 3. ในสว่นที�เกี�ยวกบัเสถยีรภาพของเงนิยโูรที�น่าเป็นหว่ง คอื ตวัแปรหลกั 4 ประการ ที�เป็น
ตวักําหนดการรักษาคา่ของเงนิยโูร ไดแ้ก ่อตัราเงนิเฟ้อ อตัรา ดอกเบี�ยระยะยาว ดลุการคลงัภาครัฐ
และหนี�สาธารณะ(Public Debt) นั�น จะตอ้งอยูใ่นเกณฑท์ี�ไดกํ้าหนดไว ้ซึ�งกไ็มใ่ชเ่รื�องที�ทําไดง้า่ย
นัก 
                 4. ปัญหาภายในที�อาจเป็นอปุสรรคและขอ้ขดัขอ้งเบื�องตน้ ไดแ้ก ่ระบบการตั �งราคา กลา่ว
คอื ระบบการกําหนดราคา 2 เทา่ หรอื Dual Pricing System จะยงัคงถกูใชต้อ่ไป แตจ่ะสิ�นสดุ เมื�อมี
การปรวิรรตเงนิยโูรออกมาใช ้ในปี ค.ศ. 2002 หรอืไม ่เป็นสิ�งที�จะตอ้งตดิตามตอ่ไป 
                 5. ปัญหาเมื�อมเีงนิยโูรแลว้ การดําเนนินโยบายการเงนิและการคลงัของแตล่ะประเทศ ขอ
งกลุง่ EMU-11 ไมอ่าจดําเนนิการไดเ้ต็มที� กลา่วคอื ในกรณี ที�ประเทศประสบปัญหาเศรษฐกจิตกตํ�า
ไมส่ามารถใชน้โยบายการเงนิ เพื�อกระตุน้ระบบเศรษฐกจิ โดยการลดคา่ของเงนิ และลดอตัรา
ดอกเบี�ยลงได ้หรอื ในทางกลบักนั กไ็มส่ามารถควบคมุและชะลอการเตบิโตของระบบเศรษฐกจิ
โดยการเพิ�มคา่ของเงนิและ เพิ�มอตัราดอกเบี�ยได ้ในภาวะเศรษฐกจิเฟื�องฟ ูรวมทั �งไมอ่าจสามารถ
ใชน้โยบายการคลงัไดเ้ต็มที� เนื�องจากมเีงื�อนไขของการ ขาดดลุภาครัฐเป็นตวักําหนดในการรักษา



คา่เงนิยโูร 
                 6. ปัญหาที�คาดวา่จะเกดิขึ�นในปี ค.ศ. 2002 หรอื ปี พ.ศ. 2545 เมื�อมกีารประกาศเลกิใช ้
เงนิทอ้งถิ�นของแตล่ะประเทศของกลุม่ EMU-11 คอื ปัญหา ความไมส่มดลุของจํานวนเงนิยโูร ที�จะ
หมนุเวยีนในระบบเศรษฐกจิของแตล่ะประเทศสมาชกิ และแน่นอนประเทศ ที�มคีวามมั�งคั�งทาง
เศรษฐกจิมากกวา่ จะมแีนวโนม้วา่ จะมสีดัสว่นการครอบครองเงนิสงูกวา่ประเทศที�มคีวามมั�งคั�งทาง
เศรษฐกจิตํ�ากวา่ 
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