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เรื�อง ความคบืหนา้ในการดําเนนิการขายหุน้บรษัิท บางจากฯ 

                 1. สบืเนื�องจากมตคิณะกรรมการกํากบันโยบายดา้นรัฐวสิาหกจิ (กนร.) 3 ครั�ง เมื�อวนัที� 18
มถินุายน 2541 4 ม.ีค. 2542 และ 16 มถินุายน 2542 ซึ�งมสีาระสําคญัเกี�ยวกบัแนวทางการขายหุน้
บรษัิท บางจากฯ ดงันี� 
                 (1) เห็นชอบกบัแนวทางใหม้กีารลดสดัสว่นการถอืหุน้ของภาครัฐในบรษัิท บางจากฯ โดย
ไมม่กีารกําหนดวา่ จะจําหน่ายเฉพาะตา่งประเทศ 
                 (2) ไมว่า่จะเป็นการขายหุน้โดยวธิใีด นโยบายการตลาดของบรษัิท บางจากฯ ที�ทํางาน
รว่มกบัชมุชน ถอืเป็น นโยบายที�ดแีละควรกําหนดเป็นเงื�อนไขในการขายหุน้บรษัิท บางจากฯ เพื�อ
ใหบ้รษัิทบางจากฯ สามารถดําเนนิ นโยบายดา้นการตลาดดงักลา่วขา้งตน้ไดต้อ่ไป 
                 (3) ในการขายหุน้บรษัิทบางาจากฯ ใหย้ดึหลกัการตามมต ิกนร. เมื�อวนัที� 4 มนีาคม 2542
คอื ใหข้ายหุน้เดมิ ของบรษัิทบางจากฯ ในสว่นของการปิโตรเลยีมแหง่ประเทศไทย(ปตท.) รอ้ยละ
24 และธนาคารกรงุไทยฯ รอ้ยละ 8 (รวมเป็นรอ้ยละ 23) โดยขายใหแ้กนั่กลงทนุทั�วไป 16% และ
ประชาชนทั�วไป 16% และเพื�อใหเ้กดิ ความรอบคอบใหดํ้าเนนิการดงันี� 
                 (3.1) ใหม้กีารทํา Full Due Diligence โดยใหค้ณะกรรมการบรษัิท บางจากฯ เป็นผูดํ้าเนนิ
การคดัเลอืก บรษัิทที�ปรกึษาเพื�อทํา Full Due Diligence 
                 (3.2) สําหรับการขายหุน้เดมิ ใหก้ระทรวงการคลงั การปิโตรเลยีมแหง่
ประเทศไทย(ปตท.) และธนาคารกรงุไทย จํากดั (มหาชน) รว่มกนัคดัเลอืกบรษัิทที�ปรกึษาทางการ
เงนิเพื�อกําหนดราคาขายหุน้เดมิในสว่น 16% ที�จะขาย ใหป้ระชาชนทั�วไป ทั �งนี� ในสว่นการขายหุน้
เดมิ ถา้ราคาไมเ่ป็นที�น่าพอใจ ปตท. และธนาคารกรงุไทยฯ มสีทิธติดัสนิใจที�จะขาย หรอืไมข่าย
กไ็ด ้และหาก ปตท. และธนาคารกรงุไทยฯ พจิารณาแลว้ไมข่ายหุน้เดมิกใ็หข้ายหุน้ในสว่นของ
กระทรวงการคลงั 
                 (3.3) สําหรับการขายหุน้ใหดํ้าเนนิการตามขั �นตอนดงันี� 
                 (3.3.1) ในกรณีหุน้เดมิ 16% ที�จะขายใหป้ระชาชน หากไมเ่พยีงพอกบัความตอ้งการให ้
พจิารณาขายหุน้เพิ�มให ้กบัประชาชนใหค้รบตามจํานวนที�ประชาชนแสดงความจํานงที�จะซื�อ โดย
ขายหุน้เพิ�มทนุ หรอือาจจะขายหุน้เดมิของ กระทรวงการคลงั 
                 (3.3.2) ถา้ประชาชนสนใจซื�อนอ้ยกวา่ 16% ใหนํ้าหุน้สว่นที�เหลอืไปรวมกบัหุน้เดมิในสว่น
16% ขายใหนั้กลงทนุทั�วไป ทั �งนี�ในการขายหุน้ตาม(3.3) ใหพ้จิารณาขายใหก้บัคนไทยและนัก
ลงทนุในประเทศกอ่น หากมเีงื�อนไขการซื�อที�เทา่เทยีม กบันักลงทนุอื�นทั�วไป 
                 2. กระทรวงการคลงัแจง้มต ิกนร. ดงักลา่วขา้งตน้ใหก้บัผูเ้กี�ยวขอ้ง ไดแ้กก่รรมการใน
คณะกรรมการบรษัิท บางจากฯ ทนุทา่น กรรมการผูจั้กการใหญบ่รษัิท บางจากฯ การปิโตรเลยีมแหง่
ประเทศไทย และธนาคารกรงุไทยฯ ทราบแลว้ 
                 3. ขณะนี�คณะกรรมการบรษัิท บางจากฯ ไดแ้ตง่ตั �งคณะอนุกรรมการพจิารณาคดัเลอืก
บรษัิทที�ปรกึษาทํา Full Due Diligence บรษัิท บางจากฯ ตามมต ิกนร. แลว้ โดยมนีายจริาย ุอศิรา
งกรู ณ อยธุยา เป็นประธานและมอีนุกรรมการประกอบดว้ยผูแ้ทนจาก กระทรวงการคลงั (นางพันธ์
ทยิ ์สรุทณิฑ)์ ปตท.(นายพชิยั ชณุหวชริ) ธนาคารกรงุไทยฯ (นายวนัชยั ธนติตริาภรณ)์ IFCT(นาย
ศริชิยั สาครรัตนกลุ) และผูท้รงคณุวฒุ ิจาก กลต.(นายประสาร ไตรรัตนก์รกลุ) เพื�อพจิารณาคดัเลอืก



บรษัิทที�ปรกึษาความคบืหนา้สรปุไดด้งันี� 
                 3.1 จัดทําขอบเขตงาน(Term of Reference : TOR) คดัเลอืกบรษัิทที�ปรกึษาเพื�อทํา Full
Due Diligence แลว้ คาดวา่จะสง่ใหก้บั บรษัิทที�ปรกึษาที�ผา่นการทํา Short List จํานวน 10 ราย ใน
วนันี� (2 สงิหาคม 2542) 3.2 ขอบเขตของ TORจะครอบคคมุเรื�องสําคญัดงันี� 
                 1) การทํา Full Due Diligence บรษัิท บางจากฯ และประเมนิราคาเสนอขายหุน้เบื�องตน้
รวมทั �งหลกัเกณฑ ์และวธิกีาร กําหนดราคาขายหุน้เดมิใหแ้กป่ระชาชนทั�วไป และนักลงทนุทั�วไป 
                 2) เพื�อศกึษาความจําเป็นและจํานวนหุน้เพิ�มทนุที�เหมาะสม 
                 3.3 ควดวา่ผลการศกึษาของบราิทที�ปรกึษาจะแลว้เสร็จภายในกลางเดอืนตลุาคม 2542 
                 4. สําหรับการกําหนดราคาขายหุน้ ไดแ้ก ่กระทรวงการคลงั ปตท. และธนาคารกรงุไทยฯ
ไดม้กีารประชมุรว่มกนัเมื�อวนัที� 30 กรกฏาคม 2542 เพื�อพจิารณาการจา้งบรษัิทที�ปรกึษาทางการเงนิ
ในการกําหนดราคาขายหุน้เดมิในสว่น 16% ของปตท. และธนาคารกรงุไทยฯ ที�จะ ขายใหป้ระชาชน
ทั�วไปตามนัยมต ิกนร. โดยเจา้ของหุน้ คอื ปตท. และธนาคารกรงุไทยฯ ไดเ้ป็นขอบใหจ้า้งบรษัิทที�
ปรกึษาทางการเงนิราย เดยีวกบับรษัิทที�ปรกึษาที�คณะกรรมการบรษัิท บางจากฯ จะจา้ง โดยไดเ้พิ�ม
เตมิขอบเขตงานในการกําหนดหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารขายหุน้ แกป่ระชาชนและนักลงทนุทั�วไปไวใ้น
TOR ดงักลา่วดว้ยแลว้ และสามารถกําหนดราคาขายและเสนอขายหุน้ ใหแ้กป่ระชาชนคนไทยได ้
กอ่นสิ�นปี 2542 
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